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موذجية  اإجابة ال

 

 كيف تؤثر المضاربة على حركية اأسواق المالية؟ -1

ل ل,لأ  ل لملال ت ل مُ لت ل؛لالبق ا لهالأ ش راءل,ليق ل لبي لفهي لمليا لاما ا ليلأ س ب ا ام
ل,ل ا ت همل ُلال لعليهلت اعلمالي للانت لالرك ا ج ليلم ليلاشرا غب همل لراءلال البق

لالرك لأ عا حلم ل أ خلم ل ق لال سهملبنل ا ليلأ س لاليلح لال حلم يل مال ا   .,ل

لكالس ل ي لجا قا لص ا ب لا  ن ل نن لم مالتمليلما لا  لامالي ا ليلال  ب ا لام كلا  ال ك ل لأ  ب
لال ل لس ا الاخ ك ل يعن ا لال ا لال س لع لامالي ل.ا

ل ا لال س لف اعلم ؛للانت لال لخبر ا لهالأ ش لراءل,ليق لأ  لبي ل:"ملي ا ليلاق ب ا ام
ل لهب ق ل ل, لليبي لال ت لحىلي ّ ب ت ل ل, خ لاشرليلال ل: ا ليلال س للضا ل: يقا ل, ح ف

ل" ا  .ا

قالب لف لم لالباحثنلالي لب اطا  ا ل ب ا للنلام ظيفلهالا ل"لالت ل؛لل  ا لحلاق ام
ل" ب ا لام لمليا ل,لاليليلأ سا اط لعنرلا لم لالخل  .ابتال,لفه

رفنليلب بنلا ا لام لب لها ليق أ اعيبل, ل سا ما ل لص لشأ هالهنا لم ل, لامالي ا لال  ص
ياط ل اح ل حيّ ل نتاجيّ لا  لم تقاًلع الالتغرّليلال له ي لال سهمل,ل ا ليلأ س ّ ح لتغرّل ا ح ا 

ل.ل لامالي ق لال ا ل لالرك لأ ص لم
ا لال  ر لي ص املنليلالب لامت لم لطبق مالظه ل,لعن ص ليلالب ب ا لام ج ل لق لامالي

.ل أ سا حل لك لال لفا لع ا هال,ل ا اعلأ س ت لا هالعن لبي عا لا  لبق
ل ببّ لم ما ل لم لع لمبنيا ا لام لم لا اء لس ل, ي لتق لأ م ا لال س لب لهؤاء ف لم لأ  ما

ه ف ل لفق نل, التخ ل ف ا ا ل لا لع لمبنيا لا لأ  طها لهب لأ  ا لال س لل لا ىلابتا لال م ا له م
ي لالتغ ل؛ ل اجة ال ل لال جة اما لام لس لي لمليا

ل)hedging)ل ا يا لاخ عق لoptions(ل,ل ا لال  ا لأ س ا لاخ اط ل كلتقلي ل لم الق (لل,ل
ل. ب ا هالام لاليلمل  امالي

 

لي ا ا اعلام لأ ن لأ ب لم لامالي ا ليلال س ب ا لام :لص لعلهالالقان لاليلالج لامالي ا لال س
لامل-1 لع ل Short-Saleالبي

فهلا لكالي لام لع يالبي ا لل:ه ق لال ج ر اكزلق لم لال سهملبأ خ لمالالمكلم ا ن لاا  بي
فهل ع .ل ا لال س لف لم ا نل:بأ نهل Robert Wesselلاس ت لم لت ه بي ا لم لملي لم لالتاا

ي فهلف ع لال سهم.ل ا لأ س ا لاخ لخا لل:بأ نهل Fredric Amlin الرحلم لمقرض لمالي ا لل  بي
ها. هالا ىلمال عا ا  ل لامباع ا ،لمليملراءلال  لال لينخ لأ  لأ م لع

لل-2 لMargin Buyingالراءلالهام



لالرل لأ  لالهام لمها:لامتاج يا لم لهلع ا فهلالر لع ق زي.ل لا لالنق ي لالم اءلالهاميلأ 
ل ي لشه لفائ هلمقاب لم ام ليت لا ا لال هلم لم لجزءلأ خ اقرا ل لاما لجزءالم ر لام ف بأ نه:ل
ل ا لك ا لال لد را لام لامالي ا لال  له ه ل لم ، لامالي ا لال  لم لأ كر لمي للراء عليه

ل ، لللق لالهام ا لح لي ا لح ح لف ي لال لم لب ليت امة لام لم ع لالن ا  Marginه

Account لل ليق لأ  لع لمالي ا لأ  لقم اعلجزءلم ي لا  ي لال ليق (،لحي س ي ل)ال ا لال د
،ل لالق ا لل ه لك ق لال ل ا لال  ض لت لأ  لع لشللق زءلامتبق لع لا ي لبم ا ال

.لع ا لاملال ا لتكلال  ا لت لأ 
ليلال ي: لامالي ا لالتاعبليلال س لأ ا ا لاخ لم

،لل- لالاث ر لال حلفيهلالقةلمالخر لت لا ىلمقام ع لمر اط ل لم لامالي ا ليلال س لامتاج تنق
ل ا بي لا ىلم ت لسرهالال لخ لع ا لال س ي يلا ىلح لت ا ا لم لحي اءلم لس ك لا حا

. لالز لأ  لال
،لل- لامالي نلبراهمليلال ،لا ىلمرب اف لم لقم ا ل ي لاستا ي ا لحاضننلم لم ي تم لام ح

لا ىلا ق ليلال لاستا ملم نقلبلمقاص .ف ض لامغ قا لال لة،لأ  لام ما ل ليلام لستا
الل- ل لا لس ن لت لبق لامالي ق حليلال يلا ىلال لا ىلال لاليلت ال اني ،ل حلالري ليلال

سائه. حل الال له ي لط لع لالن
لل- ي ةلبنلام تح ل لاما ج لف با لال ي ت لا لاس تغا ض لع ح لام لامالي ا لال  لس ج

. لالر لم لال س لح لع
لل- ليلف اق لهملع ي لا ي تم لام كبا امينل لال ار لا ىلال لاا سامي ا لالب لث لا ىلانتقا تؤ

ل ا لبر تب لام لامالي ا ال  ل ح لام لامالي ا لال س لال م ل الت ،لاس الا  لامالي ا التاعبليلال س
. ي لال يا  الب

 

اق المالية في قضية اقتصادية واحدة؟ هل أنت مع هذا الرأي وما هي هذ القضية تجتمع اأسواق اأولية واأسو  -2
 ااقتصادية؟

.... يلاستا لبيهال رك لم ي ا لاق ي قنليلق لال ملجم لن
لالل ع:...للمالر ض للل

 
 سواق الثانوية؟سواق اأولية واأاأما هو الفرق بين اادخار في  -3

لا ي لالم ب لي تق ا لاق لشقها لي لالتمي ثي لال تباطه لا ين ا لاق لم ي لال ها
للتكل لال مث ا لااس ت ية لال لال ب لأ  ا لا  ، لامتاح ي لأ ساليبلالم لت لم م ال ل اجاع .

ا لاق لال كرلل  للالتح لي هالالب لهالممةللب ج ئييلا .ال ساليبل لال لاله حللا  ت
ل ي لالر يلي لالم ياجا فرلاح لت لأ  ي ا لاق تلفلال ن ل ي لم له لامالي ا ا ىلحقيقهلال س
لمال لخا لم ا لاق لللم ا ترل لت لامالي ا لفال س ، لمام بتل ينل ا لاق ا تلفلال ع

خ لام ي ح لاا نتايل ا لللن ي لالم ا لم لم ف لت نتا لاا  ا ل لع لملال م ل ا لا ىلاستا ا



نل ظي ل اء لبأ  لال ليق لها لا  ا لام ا لال ه لتحقي ل . لاا جا ي لا لالناج لم ا لم ا
ل(:iئي يتنلهال)

ي تم لام ا خ لم بئ  ت

ا للل لال مث ي  التخ

ى لال  ظي اهاللل ليلأ  لامالي ا لال س للت لط لخا لم ي تم للل ي لمغ ا فرلعائ لت ع
ل اما ليلالت افي لال لا ىلحقي ،لاا ضاف لأ سهملالرا لح ملضاا لتق لأ  ج لم لفائ ا م
ل ب ا ل لع لا هالم لأ ن لح ي ل ي فرلتقا لت لع ص ليلالب ج لام لالرا لزا لا  لخا م

لام ما ل تمتريبلام لام ا ا ليلق لتؤث لشأ هالأ   .لةلاليلم

لال ل ا ليلال س خا لالبنا ل) يللي لالالاس ي ق ل اعا ي لاا  لأ  ائ لال بلا ىلص لينت له )
فلااستا لليت ائ لال لتق لاىلطالبهالكالأ نهلق حلالق لم لخا لم جهلاىلاستا لي كالق

للهالقم لت ليلأ  لف اف لل.للم (له ص ل)الب ي لالثان ا ليلال س خا ليلحنلا لغرلشال ع
ما ا  ل ليلالبن لحاص رلماله لبهلام ن لمالاق ف ل لس ن لراءلسهملأ  ل.ملي

 

د هو جزء من رأسمال أم جزء من دين؟ ولماذا؟ -4  هل الس

جبه لم ه ليت اق لت لما لأ هال"الزا لع ا لال ن للت للل ن–امقر لا ىلل-ام عا ف ملم تق
لال نل-امق ت للل-ا لا ىلأ ص ل،لاا ضاف ا لال ن لم ل لع لخا ف ل،لت لاليليلفائ

ل " لامبل ا. لال ن لت يةلل لط ي ليلشلل ا لأ م ؤ ل لع لللح لالرا لها لت ت س ية
:ل،لللال ج لالتالي ائ لتمزلا

. لاب لعائ ل.لا لالرك ي المالملت قهملا  لحق لاف لع لا ي ل  أ 

هالل ا لأ س ا لاخ عاءلعن لاس ت لا ماني ل،ل ائ لال ا لأ س لأ مهال:لتقلبا اط لتمزلم
:ل ك لن ا لال ن لأ شا للم

لا ىلأ سهمل.ل ي لالقابةلللتح ا ل*لال ن
ل. ا ب لب ا ل*لال ن

ن لام ا ل.*لال ن للبأ ص
غرل.ل لم لفائ لم ا ل*لال ن

لامؤرا تب لام ا  .*لال ن
ل لاقر الأ نهلم .لا  ك لم لعليهلكاله لمالات ا لتب لع يتح لماحهل لالن ب لق له لال ن ا 

: لبغ لما لع لح حلس ن ليلشللم لاما
ل ،لا لاستا ي ،لتن لاستا ي ،لج لاستا ي .لم لأ خ لط لاجا لالزاما للالقيا لا لعرلما م

ا. ا ليهلاق جهلا  لاليءلام ص حهل لم لم لالق نا:لص لص لعليهللل ن
 
 
 
 



 أختر سؤاا واحدا فقط سؤال اختياري)غير إلزامي(:
مو ا -1 قدية أن تؤثر على ال اقتصادي، فرضا أنه في اأجل القصير أو المدى الطويل، ا يمكن للسلطات ال

"التغير في معدل التضخم أو التغير في اإنتاج". ما  الحلينوباعتبار أنها على المدى القصير عليها اختيار أحد 
 ؟هي أسباب ونتائج كل اختيار

ت كل من الوايات المتحدة اأمريكية )2009في عام  -2 ، مليار دوار( 29مليار دوار(، وفرنسا ) 819، تب
ها أن تسخر كافة مواردها اإنتاجية بغرض العودة مليار د 50وألمانيا ) وار( كمخطط إنقاذ اقتصاداتها. فهل يم

مو؟  إلى مسار ال

 
 
 

                                                           

 

 


